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BILD-WIRTSCHAFTS-KOLUMNISTIN SANDRA NAVIDI

Welche Folgen hätte ein
Handelskrieg für mein

Geld?
+++ Welcher Logik folgt Trump beim Thema Wirtschaft? +++ Was
bedeutet das für Deutschland? +++ Was muss ich als Anleger jetzt

beachten? +++

US-Präsident Donald Trump will beim Handel vor allem bessere Deals für die USA
Foto: Alex Brandon / AP Photo / dpa
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Ob Waschmaschinen, Küchengeräte oder Autos – deutsche Marken genießen in den USA größtes

Ansehen. Allerdings könnten diese für US-Verbraucher bald unerschwinglich werden, denn

Präsident Donald Trump erwägt Strafzölle auf diverse europäische Importe.

Sehr zum Leidwesen des Exportweltmeisters Deutschland hegt der US-Präsident eine
persönliche Abneigung gegen internationalen Handel im Allgemeinen und gegen
Deutschland im Besonderen.

Nur eine Wirtschaftsmacht, der er bereits schmerzhafte Zölle aufgebrummt hat, ist ihm ein noch

größerer Dorn im Auge: China.

.

Trumps Logik: Handel schafft keinen wachsenden Wohlstand für alle, sondern ist ein
Nullsummenspiel, bei dem es für jeden Gewinner jeweils einen Verlierer gibt

Das Handelsbilanzdefizit der USA beruhe darauf, dass diese wesentlich mehr importierten als

exportierten. Würden weniger Waren importiert, müssten diese wieder in den USA hergestellt

werden, was Arbeitsplätze schaffen würde.

Was ist an Trumps Logik dran?

Allerdings gibt es so gut wie keine Wirtschaftswissenschaftler, die Trumps Ansicht teilen.

Darüber hinaus verkaufen die USA auch beispielsweise 50 Milliarden Dollar mehr an

Dienstleistungen an China als umgekehrt. Würden diese Exporte und Dienstleistungen mit

einberechnet, würde das US Handelsbilanzdefizit deutlich geringer ausfallen.

Die Annahme, dass ein angebliches Handelsbilanzdefizit für Jobverluste verantwortlich ist, ist

ebenfalls unzutreffend. Die Vergangenheit hat zeigt, dass Handelsbilanzdefizit und

Arbeitslosigkeit negativ korreliert sind.

.

Mit anderen Worten: Je größer das Handelsbilanzdefizit war, desto geringer war die
Arbeitslosigkeit

Fälschlicherweise brüstet sich Trump mit den „Mehreinnahmen“ aus Strafzöllen, obwohl diese

nicht von China, sondern von amerikanischen Importeuren getragen werden, die diese Kosten in

Form von Preissteigerungen an US-Verbraucher weiterreichen.



.

Weniger Handel bedeutet weniger Wachstum: Preise steigen, Konsum lässt nach, Jobs
werden abgebaut

Erschwert werden Prognosen durch die Tatsache, dass der beratungsresistente Trump allein

entscheidet, ohne strukturelle Entscheidungsprozesse und Kontrollgremien. Tatsächlich ist das

US-Handelsbilanzdefizit eine Manifestation der amerikanischen Wirtschaftskraft.

Weil die Länder mit Exportüberschüssen, wie beispielsweise China und Deutschland, die USA
als kreditwürdigen Schuldner und die US-Wirtschaft als sicheren Hafen sehen, finanzieren sie
das US-Handelsbilanzdefizit durch den Ankauf von US-Staatsanleihen und tätigen
Investitionen in den USA.

Auf diese Weise kann die US-Regierung preiswert Geld leihen, und amerikanische Verbraucher

profitieren von der größeren Warenauswahl, niedrigeren Preisen und einer höheren

Lebensqualität.

Wie zu erwarten, haben sich die Handelskriege bisher denn auch negativ auf die US-Wirtschaft

ausgewirkt. Zwar hält sich der wirtschaftliche Schaden für die USA mit unter einem Prozent der

Jahreswirtschaftsleistung noch in Grenzen; auf der anderen Seite ist mit von

Wirtschaftswissenschaftlern geschätzten monatlichen Verlusten von über 3 Milliarden Dollar eine

Abwärtsspirale in Gang gesetzt worden, die bei einer Eskalation dramatisch an Geschwindigkeit

gewinnen wird.

Das Buch „Super Hubs“ von Sandra Navidi ist im Finanzbuch Verlag erschienen (320 Seiten, 19,99 Euro)

Was bedeutet das alles für Deutschland?

Auf die Exportnation Deutschland, bei der jeder vierte Arbeitsplatz vom Export abhängt,
haben die Handelsstreitigkeiten enorme Auswirkungen, die sowohl Verbraucher als auch
Anleger zu spüren bekommen.

Zunächst könnte Deutschland von einem Handelskrieg zwischen den USA und China

profitieren. Denn deutsche Exporte werden im Vergleich wettbewerbsfähiger, und Importe, wie

beispielsweise US-Agrarprodukte wie Soja, preiswerter.

▶▶︎  ︎

▶︎ Mittelfristig wird sich ein Handelskrieg der beiden Supermächte jedoch negativ auf das

Weltwirtschaftswachstum – und damit auch auf Deutschland – auswirken.



.

Sollte Trump Europa die angedrohten Autozölle auferlegen, hätte das für Deutschland
dramatische Folgen, direkt für die Autoindustrie und Autozulieferfirmen und damit indirekt
auch auf die Gesamtwirtschaftslage

Was sollten Sie jetzt tun?

▶︎ Angesichts der Unwägbarkeiten ist es für Anleger ratsam, sich defensiv aufzustellen, Risiko zu

diversifizieren und einen Teil der Bestände in Cash zu halten.

▶︎ Sie sollten sich auf Unternehmen konzentrieren, die von Strafzöllen relativ wenig betroffen

sind. Dazu gehören vor allem Dienstleistungsunternehmen, die weniger vom Export abhängig

sind und sich mehr auf den Binnenmarkt fokussieren, vor allem solche mit geringen Lohnkosten.

Sandra Navidi schreibt regelmäßig für BILD.de als Kolumnistin zu aktuellen Themen aus der Finanzwelt
Foto: MG RTL D/Spreitzenbarth

▶︎ Speziell sollten Sie Ihr Augenmerk auf Branchen richten, die durch Strafzölle geschützt

werden. Das sind in den USA insbesondere die Stahlindustrie, Energieunternehmen und Tech

Firmen, wobei man aber auch die durch potenzielle Disruption internationaler Lieferketten

erhöhten Herstellungskosten beachten muss.

Unter Druck geraten werden insbesondere US-Firmen, die nach China exportieren wie
General Motors, Chrysler und Ford.



Ebenso: Unternehmen, die Waren aus China importieren, wie Walmart, und Firmen, die sich
bisher in China auf Erfolgskurs befunden haben, nunmehr aber mit Vergeltungsmaßnahmen
rechnen müssen, wie Apple, Nike, Caterpillar und Starbucks.

Außerdem betroffen: deutsche Autobauer wie BMW und Daimler, die die größten Auto-

Exporteure der USA nach China sind. Auch wenn Trump die Strafzölle auf EU-Auto-Importe

zunächst aufgeschoben hat – für eine Entwarnung besteht kein Anlass. Aufgrund seines

impulsiven Handelns sind große Schwankungen an der Börse nicht auszuschließen.

Dann gilt es vor allem, Ruhe zu bewahren und nicht überhastet zu reagieren.

* Sandra Navidi ist CEO der in New York ansässigen Unternehmensberatungsfirma BeyondGlobal.

Sie ist in Deutschland und den USA als Rechtsanwältin zugelassen und aus internationalen

Medien bekannt als Wirtschaftsexpertin. Darüber hinaus ist Navidi Autorin des reisgekrönten

Bestsellers „$uper-hubs: Wie die Finanzelite und ihre Netzwerke die Welt regieren“, Co-Autorin

der preisgekrönten n-tv Dokumentar-Serie „Wie tickt Amerika “, eine von 500 LinkedIn

Global Influencern und Vortragsrednerin. Gegenwärtig schreibt sie ihr zweites Buch zum Thema

optimaler beruflicher Positionierung in der Digitalwirtschaft.
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